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VYHLASKA
ze dne 23. &ervna 2008

o podrobnostech nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluZzeb

Ceska nirodni banka stanovi podle § 199 odst. 2

zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitilovém
trhu, ve znéni zdkona & 230/2008 Sb., (dile jen ,zi-
kon®):

CAST PRVNI
OBECNA USTANOVENI

§ 1

Predmét upravy

(1) Tato vyhlaska zapracovava piislusné predpisy

Evropskych spoletenstvi') a upravuje

a)

b)

©)

zpusob dodrzovini pravidel obezfetného posky-
tovani investi¢nich sluzeb podle § 12f zikona,

pravidla uchovavini dokumentt a zdznamt tyka-
jicich se poskytnuté investiéni sluzby podle § 17
odst. 4 zdkona a

pravidla jedndni se zdkazniky pfi poskytovéni in-
vesti¢nich sluzeb podle § 15 odst. 5, § 15a odst. 3,
§ 15d odst. 4, § 15h odst. 4, § 151 odst. 5, § 151
odst. 6, § 150 odst. 2, § 15q odst. 2, § 15r odst. 3
zékona.

(2) Tato vyhldska déle upravuje zpusob, kterym

investi¢ni zprostfedkovatel

a) zajiStuje obezfetné poskytovini investi¢nich slu-

b)

b)

zeb véetné obsahu a zpusobu uchovaviani doku-
mentdl a zdznamu a

dodrzuje pravidla jedndni se zikazniky.

§ 2

Vymezeni pojmu
Pro ugely této vyhlasky se rozumi

identifikaénim ddajem investiéniho nédstroje ozna-
Ceni podle mezindrodniho systému &islovani pro
identifikaci cennych papira (ISIN), pokud byl pti-
délen, jinak ndzev ndstroje nebo popis znakl
smlouvy, jejimi predmétem je derivit, nebo ale-
sponl nizev této smlouvy a datum jejtho uzavieni,

obchodem spocivajicim ve financovdni cennych
papirt obchod spoéivajici ve financovéni cennych
papirt podle pfimo pouzitelného predpisu Evrop-
skych spolecenstvi, kterym se provédi smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy fi-
nanénich nistroji’),

cinnosti compliance prubezna kontrola dodrzo-
vani pravnich povinnosti a povinnosti plynouc1ch
z vnitfnich pfedpist obchodnika s cennymi pa-

piry.

§3
Obchodnik s cennymi papiry

Pravidla stanovend touto vyhldskou pro obchod-

niky s cennymi papiry se vztahuji na

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finanénich ndstrojd, o zméné smérnice

Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/
/EHS.

Smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/
/ES, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikd a o vymezeni pojmt pro tlely
zminéné smérnice.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. Eervna 2006 o pfistupu k &innosti uvérovych instituci
a 0 jejim vykonu (pfepracované znéni).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. Cervna 2006 o kapitilové pfiméfenosti investi¢nich
podnikd a avérovych instituci (pfepracované znéni).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovéni zasvécenych osob a manipulaci
s trhem (zneuzivani trhu).

Nafizeni Komise (ES) & 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES, pokud jde o eviden¢ni povinnosti investi¢nich podnikd, hldseni obchodd, transparentnost trhu, pfijimdni
finanénich néstrojii k obchodovéni a o vymezeni pojmu pro tlely zminéné smérnice.

2) Cl. 2 odst. 10 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.
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a) obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
a

b) obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou,
s vyjimkou
1. pravidel podle § 5,

2. pravidel organizaéniho uspofddini a predpo-
kladd fddné sprivy a fizeni spoletnosti podle
§6o0dst. 12a2,§7,§ 8 odst. 1 pism. a), b) am),

3. systému fizeni rizik podle § 11 az 17,

4. pravidel vnitfni kontroly podle § 18, § 19
odst. 1 a odst. 2 pism. a) az c) a § 20.

§ 4

Investi¢ni zprostredkovatel

(1) Pravidla stanovend touto vyhlaskou se vztahuji
na investiniho zprostfedkovatele v rozsahu stanove-
ném v odstaveich 2 az 4.

(2) K zajisténi obezfetného poskytovini investic-
nich sluzeb se na investi¢niho zprostfedkovatele
a) vztahuji obdobné
1. pravidla organizaéniho uspofddini uvedend
v § 6 s vyjimkou odstavce 2 pism. b) bodt 2 a 3,
2. pravidla pro fddné administrativni postupy uve-
dend v § 8 odst. 1 pism. a) az d), g), 1), k) a I),
3. postupy pro zji§tovani a fizeni stfetu z3jmu po-
dle § 29 az 32, pokud jde o zdjmy osob podle
§ 32 odst. 4 pism. ¢) zdkona,
4. kontrolni a bezpetnostni opatfeni pfi zpraco-
vani a evidenci informaci podle § 21 a
5. pravidla vnitfni kontroly podle § 18 a 19,
b) vztahuji pfiméfené pravidla pro fddné administra-
tivni postupy uvedend v § 8 odst. 1 pism. e).

(3) K zabezpeleni dodrzovéni pravidel jednini se
zékazniky se na investiéniho zprostfedkovatele
a) vztahuji obdobné pravidla pro pfipustnost pobi-
dek podle § 44,
b) vztahuji pfiméfené
1. pravidla o informovéni zdkaznika podle § 33
a 34,
2. dal§i pozadavky na informovini zikaznika,
ktery neni profesiondlnim zikaznikem, podle
§37 odst. 1 a4 a§ 38 odst. 1 az 5,
3. pravidla pro informace vyzadované od zikaz-
nika podle § 43,
c) vztahuje § 37 odst. 2.
(4) Investiéni zprostiedkovatel, ktery je fyzickou
osobou a vykondva investi¢ni sluzby vyhradné osobné,

a) namisto pozadavkd uvedenych v § 6 pisemné za-
znamend zdsady a pracovni postupy pro zabezpe-

Covini prubézné kontroly dodrzovéni privnich
povinnosti a vykonu ¢innosti,

b) namisto pozadavkd podle § 8 v pisemné podobé
zachyti zdsady a pracovni postupy v oblasti uve-
dené v § 8 odst. 1 pism. e), g), 1), k) al)a

c) prubézné kontroluje dodrzovani privnich povin-
nost{ a vykon éinnosti podle pisemné zachycenych
zésad a pracovnich postupt.

CAST DRUHA

PRAVIDLA OBEZRETNEHO POSKYTOVANI
INVESTICNICH SLUZEB

HLAVA I
RIDICI A KONTROLNI SYSTEM

Dil 1
Rozsah pouziti

§5

(1) Pravidla pro fidici a kontrolni systém obchod-
nika s cennymi papiry se vztahuji na vSechny Cinnosti
obchodnika s cennymi papiry.

(2) Pokud md obchodnik s cennymi papiry povin-
nost zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém na
konsolidovaném zdkladé, pravidla pro fidici a kontroln{
systém vztahuje na ¢innosti vSech osob v regulovaném
konsolidaénim celku a pfiméfené téZ na &innosti spo-
le¢né fizeného podniku.

Dil 2
Organiza¢ni predpoklady a predpoklady radné sprivy
a fizeni spolecnosti

§ 6

Organizacni usporadani

(1) Organizaéni uspofddini podle § 12a odst. 1
pism. a) bodu 2 zikona obchodnik s cennymi papiry
upravi vnitfnim pfedpisem provizanym s pozadavky
ostatnich vnitfnich pfedpist obchodnika s cennymi pa-
piry a pfipadné také se zdvaznymi pravidly v rdmci
regulovaného konsolida¢niho celku.

(2) V rimci organizaéntho uspofidini obchodnik
s cennymi papiry
a) stanovi oprdvnéni, povinnosti a pracovni nipli
organizaénfch utvarti obchodnika s cennymi pa-
piry véeté rozhodovacich postupu, a to zpuso-
bem neohrozu]lclm fddné, Cestné a profesiondlni
plnéni povinnosti, a

b) zajisti vikon funkce
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compliance,

. vnitfniho auditu,

3. fizeni rizik, provadéné zplsobem, ktery zaru-
Cuje efektivni realizaci strategie fizeni rizik,

4. ovéfovani ridného vykonu ¢&innosti jinou oso-

bou, pokud vykon ¢innosti zabezpeduje jeji po-

moci.

N =

(3) Organiza¢nim dtvarem se rozumi osoba nebo

urcend skupina osob povéfend vykonem urcité ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry.

§7

Zisady a postupy fizeni

(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby jeho

vedouci osoby podle § 2 odst. 1 pism. a) zdkona

a)
b)

b)

vyhodnocovaly a pribézné posuzovaly dlinnost
prislusnych strategii a postupt a

ptijimaly odpovidajici opatfeni k ndpravé zjisté-
nych nedostatkd.

(2) Obchodnik s cennymi papiry déle zajisti, aby
statutdrni orgin a dals{ pffslu§né vedouci osoby
obchodnika s cennynn papiry byly pravidelné, neJ—
méné ]ednou ro¢né, pisemné 1nformovany o &in-
nosti a ptijatych opatfenich tykajicich se fizeni ri-
zik, compliance a vnitfniho auditu a dile bez zby-
te¢ného odkladu informovany o podstatnych sku-
te¢nostech tykajicich se compliance, vnitfniho
auditu a Fizeni rizik,

informace podle pismene a) obdrzela pravidelné
1 jeho dozoréi rada.

§8
Administrativni a uletni postupy

(1) K uplatiovdni fidnych administrativnich

a Uletnich postupti obchodnik s cennymi papiry vniti-
nim predpisem upravi vzdy

a)

b)
c)

d)
e)

f)

g)

postup pfi pfijimani, zméné a zavidéni vnitfnich
predpist,

pravidla vnitini kontroly,

pozadavky na znalosti a zku$enosti osob, jimiz za-
bezpeluje providéni svych Cinnosti, a jejich pro-
kazani,

systém vnitfni komunikace,

postup tvorby, zpracovini a uchovivini doku-
mentl a ziznamu obchodnika s cennymi papiry
a naklad4ni s nimi,

opatfeni k ochrané vnitfnich informaci zahrnujici
pravidla pro uzavirdni osobnich obchodd,
pravidla pro vyfizovini stiznost{ a reklamaci zd-
kaznikli nebo potencidlnich zikaznikd, ktefi ne-

n)

jsou profesiondlnimi zdkazniky, jejich evidence
a evidence pfijatych opatfen,

pravidla rozdéleni plnéni a zdvazka ze sdruzeného
pokynu,

pravidla pro zjistovani a fizeni stfetu z4jmi mezi
osobami uvedenymi v § 29 odst. 1,

opatfeni pro predchizeni manipulace s trhem,

kontrolni a bezpecnostni opatfeni pro zpracovani
a evidenci informaci,

pravidla kontroly ¢innosti investi¢nich zprostfed-
kovateld a vézanych zdstupcd, které obchodnik
s cennymi papiry vyuziva pfi poskytovani svych
sluzeb,

systém fizeni rizik a

postupy pfi poskytovani investicnich sluzeb a pti
provadéni dal$i podnikatelské &innosti.

(2) Obchodnik s cennymi papiry upravi dale

vnitfnim pfedpisem

a)

b)

Udetni postupy smétujici k ochrané majetku zékaz-
nika,

pravidla evidence majetku zdkaznika.

§9

Pravidla pro uzavirani osobnich obchodu

(1) K ochrané vnitfnich informaci podle § 124 za-

kona a predchdzeni stfetu z4jmt obchodnik s cennymi
papiry

a)

b)

zjistuje osoby se zvldStnim vztahem k obchodni-
kovi s cennymi papiry podle § 2 odst. 1 pism. c)
zakona, které

1. vykondvaji ¢innosti, které mohou byt zdrojem
stfetu z4jmd,

2. ziskaly nebo mohou ziskat vnitfni informaci,
nebo

3. maji pfistup k jinym divérnym informacim
o zakaznicich nebo jejich obchodech,

pfijme opatfeni zabratujici osobé podle pismene a)

uzavfit osobni obchod podle § 2 odst. 1 pism. k)

zikona, pokud by pfi tom

1. mohla vyuzit vnitfni nebo jiné duvérné infor-
mace nebo by mohlo dojit k jejich neopravné-
nému uvefejnéni, nebo

2. mohlo dojit k poruseni jiné povinnosti obchod-
nika s cennymi papiry stanovené zikonem,

zabezpedi, aby osoba podle pismene a) nenabddala
nebo nevyzyvala jiného k obchodu mimo rdmec
plnéni svych pracovnich povinnosti, pokud by

1. sama nebyla oprdvnéna osobni obchod uzavfit
podle pismene b),
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d)

f)

g)

2. se osobni obchod tykal osoby uvedené v § 32
odst. 1 pism. a),

3. pfitomto obchodu mohly byt vyuzity informa-
ce o nevypofddaném pokynu zikaznika,

pfijme opatfeni zabrariujici kazdé osobé se zvlast-

nim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry,

aby nad rdmec bézného plnéni svych pracovnich

povinnosti poskytla jiné osobé informace nebo na-

zory, pokud vi nebo by za obvyklych okolnosti

méla védét, Ze tato osoba muze

1. poskytnuté informace vyuzit k uzavfeni osob-
niho obchodu podle pismene b) nebo pisme-
ne ¢) bodu 1 nebo 2,

2. dalsf osobu navést nebo vyzvat k uzavreni ob-
chodu uvedeného v bodu 1,

zabezpeli informovani osob se zvlaStnim vztahem
k obchodnikovi s cennymi papiry o omezenich ve
vztahu k jejich osobnim obchodim,

zajistuje, aby mu osoby uvedené v pismenu a)
oznamovaly osobni obchod bez zbyteéného od-
kladu. V piipadé, Ze jde o osobu, jejimz prostred-
nictvim obchodnik s cennymi papiry vykondvd své
innosti, vyzaduje, aby tato osoba vedla evidenci
osobnich obchodt uzavienych osobou se zvlast-
nim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry
a na vyzidani poskytla bez zbyteéného odkladu
tuto evidenci obchodnikovi s cennymi papiry,

vede evidenci

1. oznidmenych nebo jinak zji§ténych osobnich
obchodu podle pismene f),

2. ptipadnych povoleni nebo zikaza osobnich ob-
chodu.

(2) Pravidla podle odstavce 1 se nevztahuji na

osobni obchody

a)

b)

uskute¢néné pri obhospodarovani majetku osoby
se zvld$tnim vztahem k obchodnikovi s cennymi
papiry, ohledné kterych neprobéhla predchozi ko-
munikace,

s cennymi papiry standardniho fondu nebo jiného
fondu kolektivniho investovani, ktery investuje na
srovnatelném principu rozloZeni rizika a podléhd
dohledu v ¢lenském stité Evropské unie, ledaze se
osoba se zvla§tnim vztahem k obchodnikovi s cen-
nymi papiry podili na obhospodafovini nebo
spravé takového fondu.

§ 10

Pravidla pro sdruzovéani pokynt a obchodul

Pravidla pro rozdéleni plnéni a zdvazkt ze sdru-

zeného pokynu a obchodu musi byt spravedlivd a do-
state¢né presnd a v souladu s pozadavky § 48 obsahovat
pravidla pro

a)

b)

informovéni zékazniki o sdruzovéni pokyni a ob-
chodii a moznych nepfiznivych disledcich sdru-
zovani,

rozvrzeni plnéni a zdvazkl ze sdruZeného pokynu
a obchodu vetné

1. pravidel pro uréeni vlivu objemu obchodu
ajeho ceny na rozdéleni plnéni a zdvazkt z pro-
vedeného sdruzeného pokynu,

2. pravidel rozvrzeni v ptipadé dil¢tho provedeni
pokynu.

Dil 3
Systém fizeni rizik
§ 11
Rizeni rizik

(1) Systém fizeni rizik obchodnik s cennymi pa-

piry upravi vnitfnim predpisem [§ 8 odst. 1 pism. m)],
ktery v rdimci pozadavkt podle § 12a odst. 1 pism. b)
zakona upravuje alesponl

a)

b)

f)

g)

identifikaci rizik, kterd vyplyvaji z jednotlivych
Cinnosti, pracovnich procestl a systému, véetné ri-
zik spojenych s vykonem vyznamné provozni ¢in-
nosti obchodnika s cennymi papiry jinou osobou;
pfitom zohledni, pokud vyznamnou provozni &in-
nost na uritém trhu zajiStuje pouze omezeny
okruh osob,

hlavni zésady, strategie a_postupy, které obchod-
nik s cennymi papiry pfi fizenf rizik uplatnu]e
a v ramci kterych jsou uréena rizika souvisejici
s ¢innostmi, procesy a systémy obchodnika s cen-
nymi papiry a je stanovena uroven rizika, kterou
obchodnik s cennymi papiry mtze akceptovat,
proces tvorby a schvalovdni opatfeni, postupt
a metod fizeni rizik; pfitom zohlediiuje droven
akceptace rizik,

povinnosti jednotlivych ¢lent statutirniho orginu
a pracovnikl pfi fizeni rizik a sledovani fddného
plnéni téchto povinnosti,

prav1dla a Cetnost Vyhodnocovam uspesnostl pr1—
méfenosti a Udinnosti pr1 atych strategu postupt
a pouzivanych metod fizeni rizik v€etné rizik ply-
noucich z poruSeni pravidel pro uzavirdni osob-
nich obchodu a pfijiméni jejich pfipadnych zmén,
pravidla a Cetnost vyhodnocovini pfiméfenosti
a Udinnosti opatfeni pfijatych k feSeni pfipadnych
nedostatkli v systému fizeni rizik a

dal3i kontrolni mechanismy chranici systém fizeni
rizik pfed selhdnim.

(2) Statutdrni orgdn obchodnika s cennymi papiry

schvaluje a pravidelné Vyhodnocu e strategie a zasady
pro fizeni rizik zahrnujici zejména sledovini a snizovan{
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rizik, kterym je nebo miZze byt obchodnik s cennymi
papiry vystaven, véetné rizik vyplyvajicich z makroeko-
nomického prostiedi, v némZz obchodnik s cennymi pa-
piry pusobi, a to v zdvislosti na ekonomickém cyklu.

(3) Obchodnik s cennymi pap1ry pouzwa takové
informacni systémy, které umoznu] statutdrnimu
orgdnu a pracovnikim povéfenym fizenim rizik ziska-
vat véasné a vérohodné informace nezbytné pro G¢inné
fizeni rizik.

(4) Obchodnik s cennymi papiry ve skupiné smi-
$ené holdingové osoby uplatfiuje postupy, které mu
umoziiuji vhodnym zptsobem sledovat operace, které
sjednal se smiSenou holdingovou osobou nebo osobou
ovlddanou smiSenou holdingovou osobou (déle jen
»operace uvnitf skupiny*), predeV51m vyznamné ope-
race uvnitf skupiny. Operace uvnitf skupiny se pova-
Zuje za vyznamnou, pokud presahu]e 5 % souctu ka-
pltalovych pozadavkt k uvérovému, trznimu a operac-
nimu riziku stanovenych na individudlnim zikladé ob-
chodnikem s cennymi papiry ve skupiné smiSené
holdingové osoby. Operace uvnitf skupiny stejného
charakteru sjednané v poslednich Sesti mésicich se stej-
nou protistranou a ve stejné méné se povazuji za jednu
operaci.

§ 12
Organizaéni Gtvar fizeni rizik

(1) Rizeni rizik zabezpecuje obchodnik s cennymi
papiry pomoci nezédvislého organiza¢niho dtvaru pro
fizeni rizik [§ 6 odst. 2 pism. b) bod 3], pokud je to
vhodné a ptfiméfené s ohledem na charakter, rozsah
a slozitost ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

(2) Do pusobnosti organiza¢niho ttvaru fizenf ri-
zik patif

a) zavadéni hlavnich zdsad, strategii a postupt podle
§ 11 odst. 1 pism. b),

b) podpora a informovini vedoucich osob s pravo-
moci ve vztahu k ¢innosti, podstatnym skutenos-
tem a pfijatym opatfenim tykajicim se fizeni rizik.

§ 13
Uvérové riziko
1) Pokud ex1stu1€ uvérové riziko nebo riziko
protistrany?), zajisti obchodnik s cennymi papiry, Ze

a) poskytovdni dvért je zaloZzeno na spolehlivych
a jednoznalné stanovenych kritériich,

b) je jasné stanoven postup pro schvalovini, zmény,
obnovy a refinancovéni tvérg,

c) je prostfednictvim uéinnych systémt zajiStovina
prib&Znd spriva a sledovani ruznych portfolu
a_expozic, s nimiZ je spojeno tvérové riziko,
vCetné identifikovini a fizeni problematickych
expozic a zajistovani odpovidajicich dprav v oce-
néni, zejména v opravnych polozkich u rozvaho-
vych aktiv se sniZenou hodnotou, a rezerv k expo-
zicim, které jsou podrozvahovymi poloZkami,

d) diverzifikace portfolii s Gvérovym rizikem zohled-
fuje celkovou dvérovou strategii véetné cilovych
trha.

(2) Pfi providéni sekuritizace obchodnik s cen-
nymi papiry
a) vyhodnocuje a usmérfiuje prostfednictvim pfimé-
fenych zdsad a postupt riziko sekuritizace™), po-
kud je jejim pivodcem &i sponzorem, a zajisti, Ze
ekonomickd podstata transakee se plné promitd do
hodnoceni rizika a rozhodovacich procest,

b) stanovi pliny likvidity jak pro odekdvané situace,
tak pro ptipady predéasného splaceni, pokud je
puvodcem sekuritizace revolvingovych expozic
s moznosti pfed¢asného splaceni,

c) zavede takovéd opatfeni, aby byl schopen dolozit
Ceské nirodni bance, do jaké miry kapitdl udrzo-
vany vudi aktivim, kterd sekuritizoval, odpovidd
ekonomické podstaté transakce, vCetné dosaze-
ného stupné prevodu rizika,

d) zajist, aby dosaZeni ofekdvaného prevodu rizika
nebylo snizeno poskytnutim skryté podpory se-
kuritizace®).

(3) Zbytkové riziko po zohlednéni uznatelnych
technik sniZovani uvérového rizika ovliviiuje obchod-
nik s cennymi papiry

a) prostrednictvim zdokumentovanych zdsad a po-
stupt, pokud jde o riziko, Ze Géinek uznatelnych
technik snizovani Uvérového rizika je niz$i nez
olekivany,

b) zajisténim vhodnosti a spolehlivosti zdsad a po-
stupi pro fizeni zbytkového rizika spojeného

s pouzivanim uznateln}'fch technik sniZovani Gvé-

rového rizika a spridvnosti jejich uplatiovini.

%) § 26 odst. 4 pism. a) vyhlasky & 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného podnikéni bank, spofitelnich a Gvérnich druZstev

a obchodnikil s cennymi papiry.
*) Priloha & 1 vyhlasky & 123/2007 Sb.
%) § 112 vyhldsky & 123/2007 Sb.
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§ 14
Trini riziko

(1) Obchodnik s cennyml paplry vytvoii a udrzu]e
zasady a postupy pro fizeni m1ry trzniho rizika’)
vletné Vyhodnocovanl & méfeni vsech ]eho vyznam-
nych zdroja a dopadu Obchodnik s cennymi papiry
vytvoii a udrzu e systém fizeni trzniho rizika obchod-
niho portfolia v souladu s pozadavky zvlastniho prav-
niho pfedpisu upravujictho pravidla obezfetného pod-
nikdni bank, spor1teln1ch auvérnich druzstev a obchod-
nikd s cennymi papiry®) a systém fizeni tGrokového,
ménového, akciového a komoditniho rizika investiéni-
ho portfolia.

(2) Pfi stresovém testovani’) drokového rizika in-
vesti¢niho portfolia obchodnik s cennymi papiry

a) provadi stresové testovani dopadt piipadné nihlé
a neolekdvané zmény urokovych sazeb na inves-
tién{ portfolio méfenim vlivu drokového soku*) na
hodnotu kapitilu,

b) zajisti méfeni a zdokumentovini dopadu droko-
vého Soku na kapitél alespoti jednou za 3 mésice,
samostatné pro kazdou ménu s miniméalné 5% po-
dilem na hodnoté aktiv & zdvazkt investiéniho
portfolia, pficemz zbytkové mény je mozno pro
Ucely tohoto méfeni agregovat
1. metodou paralelniho posunu vynosové kfivky

0 200 bézickych bodd obéma sméry, pficemz
v piipadé vyznamného zvyseni volatility zmén
urokovych sazeb provede kalibraci hodnoty
posunu vynosové kiivky, nebo

2. stanovenim dolni a horni hodnoty jednopro-
centniho kvantilu zmén tdrokovych sazeb pro
obdobi 1 roku (240 dnf) zjisténého na zikladé
minimélné pétiletého pozorovini zmén droko-
vych sazeb; jednotlivd pozorovdni budou
vzijemné posunuta o 1 pracovni den,

c) zabezpedi, ze urokové Soky zjisténé po pripadné
kalibraci hodnoty posunu vynosové kfivky [pis-
meno b) bod 1] jsou konzistentni s drokovymi
Soky, které by obchodnik s cennymi papiry dosihl
pro danou ménu nebo skupinu zbytkovych mén
za pouziti metody uvedené v pismenu b) bodu 2
nebo jiné pokrocilé metody méfeni trokového ri-
zika,

d) pfijme neodkladné opatfeni k nidpravé v pfipadé,
kdy by celkovy dopad drokového Soku mohl za-
pricinit pokles hodnoty ptuvodniho (slozka tier 1)

ast tiet{ vyhlasky & 123/2007 Sb.
ast prvni vyhlasky & 123/2007 Sb.

a dodatkového (slozka tier 2) kapitilu o vice nez
20 %,

e) pouzivd s ohledem na povahu a velikost podstu-
povaného drokového rizika pfipadné také alterna-
tivn{ stresové scéndfe vyvoje vynosové kiivky, na-
pfiklad vyvoj inverzni nebo zmény tvaru vyno-
sové kfivky.

§ 15
Operacni riziko

(1) Obchodnik s cennymi papiry vytvofi a udrzuje
zasady a postupy pro vyhodnocovini a ovliviiovani
miry podstupovaného operaéniho rizika®), véetné zo-
hlednéni malo Castych vyznamnych udilosti. Obchod-
nik s cennymi papiry stanovi, co v rdmci jeho éinnosti
tvof{ operaéni riziko pro tcely téchto zdsad a postupu,
aniz by timto bylo dotfeno vymezeni operalniho rizika
stanoveného zvldstnim pravnim pfedpisem upravujicim
pravidla obezfetného podnikini bank, spofitelnich
a Gvérnich druZstev a obchodnikt s cennymi papiry”).

(2) Obchodnik s cennymi papiry vytvoria udrZuje
pohotovostm pliny pro mimoridné situace, véetné si-
tuaci havarijnich a krizovych, a pro obnovu &innosti

a) k zajisténi schopnosti pribézné vykonivat &in-
nosti a

b) k omezeni ztrit v pfipadé vyznamného naruSeni
¢innosti.

§ 16
Riziko likvidity
(1) Obchodnik s cennymi papiry vytvofi a udr-
Zuje
a) zésady a postupy méfeni a fizeni ¢isté likvidni po-
zice, a to na prubézné bdzi i s vyhledem do bu-
doucnost,

b) pliny pro pfipad, Ze je nutné mimoradné fesit krizi

likvidity*),
¢) scéndf pro fizeni rizika likvidity.

(2) Pfi stanoveni zdsad a postupt méfeni a f{zeni
¢isté likvidni pozice*) obchodnik s cennyml papiry zo-
hledni 1 alternativni scéndre, pficemz likvidni pozici se
rozumi prebytek nebo nedostatek zdroju obchodnika
s cennymi papiry v rimci stanovenych casovych pasem.

(3) Pfi udrzovéni zdsad a postupt méfeni a fizeni
¢isté likvidni pozice obchodnik s cennymi papiry pra-
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videlné pfezkoumdvd predpoklady, na kterych jsou za-
loZena rozhodnuti ohledné &isté likvidni pozice.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zajistuje efek-
tivn{ f{zen{ likvidity na dennim zdkladé.

§17
Riziko koncentrace

(1) Obchodnik s cennymi papiry vytvofi a udrzuje
zésady a postupy ke
a) zjisténi a zaznamendni vyznamnych koncentraci
véetné viech angaZovanosti®) a jejich naslednych
zmén a

b) sledovini a vyhodnocovini vyznamnych koncen-
traci a angazovanosti s ohledem na vnitfni zdsady
obchodnika s cennymi papiry v této oblasti.

(2) Zisady a postupy pro fizeni rizika koncen-
trace’) vzdy zahrnuji také

a) zasady a postupy pro zachdzeni s l‘lZIky vznikaji-
cimi z koncentrace exp021c ) Vi protistrandm,
ekonomicky ¢&i jinak spjatym skupindm protistran
nebo vidi protistrandm ve stejném odvétvi & ze-
mépisné oblasti, z koncentrace expozic ze stejné
&innosti & obchodované komodity nebo z jiné vy-
znamné koncentrace se spoleénym faktorem ri-
zika,

b) zisady a postupy pro zachizeni s rizikem koncen-
trace vznikajicim v dusledku pouZivani technik
snizovani tvérového rizika, zvlasté v pfipadé vy-
znamnych nepfimych angaZovanosti, naptiklad
viéi jednomu emitentovi cennych papird, pfija-
tych jako zajisténi.

Dil 4

Pravidla vnitfni kontroly

§ 18

Kontrola dodrZovani povinnosti u obchodnika
s cennymi papiry

(1) Pravidla vnitfni kontroly upravend vnitfnim
predpisem podle § 8 odst. 1 pism. b) sméfuji k Glin-
nému predchizeni a odhalovani pfipadnych rizik u ob-
chodnika s cennymi papiry spojenych s nesplnénim po-
vinnosti stanovenych zikonem nebo na jeho zikladé.

(2) Pravidla vnitfni kontroly obchodnik s cennymi
papiry uplatiiuje na vSech fidicich a organizaénich
drovnich.

8) Cist patd vyhlasky & 123/2007 Sb.

§ 19

Compliance

(1) Cinnost compliance zabezpetuje obchodnik
s cennymi papiry pomoci organiza¢niho ttvaru, ktery
je nezdvisly (odstavce 3 a 4).

(2) Cinnost compliance v ramci zabezpelovani
prubézné kontroly podle § 12a odst. 1 pism. ¢) bo-
du 2 zdkona zahrnuje také

a) sledovani a pravidelné vyhodnocovani pfimére-
nosti a uéinnosti opatfeni a postupti obchodnika
s cennymi papiry pfijatych na zdkladé pravidel
vnitfni kontroly (§ 18),

b) informovani o ¢innosti, podstatnych skute¢nos-
tech a pfijatych opatfenich podle § 7 odst. 2,

c) poskytovini rad a podpory osobdm, které se po-
dileji na Vykonu investi¢nich sluZeb obchodnika
s cennymi papiry, pfi plnéni povinnosti vyplyvaji-
cich z pravnich pfedpist nebo vnitfnich predpist
obchodnika s cennymi papiry,

d) dal3{ ¢innosti stanovené zikonem nebo touto vy-
hldskou [napt. § 32 odst. 1 pism. b)].

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby orga-
nizaéni udtvar zabezpelujici funkeci compliance mél
predpoklady pro objektivni vykon své ptsobnosti, ze-
jména

a) dostatené pravomoci k plnéni své plsobnosti
vletné pristupu k potfebnym informacim,

b) dostate¢né materiilni a organizaéni podminky pro
vykon své pisobnosti.

(4) Obchodnik s cennymi papiry déle zajisti, aby

a) zpusob uréovani odmény osoby, kterd se podili na
zabezpeovani funkce compliance, nemohl byt na
Wmu nezavislého vykonu éinnosti compliance,

b) se osoba, kterd se podili na zabezpecovani ¢innosti
compliance, soucasné nepodilela na zabezpecovani
vykonu investi¢nich sluzeb nebo dal$ich &innosti
obchodnika s cennymi papiry, ve vztahu ke kte-
rym vykondvd ¢innost compliance.

(5) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen za-
jistit splnéni pozadavkd podle odstavce 4, pokud je
schopen dolozit, Ze vzhledem k charakteru, rozsahu
a slozitosti Jeho ¢innosti jsou tyto poZadavky nepfimé-
fené a Ze linnost compllance je 1 bez splnéni téchto
povinnosti vykondvana Gcinné.

§ 9b zdkona & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitilovém trhu.
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§ 20
Vnitfni audit

(1) Vykon &innosti vnitfniho auditu zabezpeluje

obchodnik s cennymi papiry pomoci organiza¢niho
utvaru [§ 6 odst. 2 pism. b) bod 2], ktery je funkéné

a organizalné nezévisly.

(2) Vykon ¢innosti auditu nemusi byt zabezpeco-

van funkéné a organizaéné nezdvisle, pokud je to pfi-
méfené s ohledem na charakter, rozsah a slozitost &in-
nosti obchodnika s cennymi papiry.

a)

b)

(3) V pusobnosti vnitfniho auditu je alesponi
hodnoceni pfiméfenosti a tGlinnosti pravidel éin-
nosti obchodnika s cennymi papiry v souladu s pla-
nem vnitfniho auditu, ktery vnitfni audit zpraco-
val,

informovéni o &innosti vnitintho auditu, podstat-
nych skutecnostech a pfijatych opatfenich tykaji-
cich se vnitfniho auditu podle § 7 odst. 2,

vydédvani vnitfnich doporucem kterd vyplynou

z hodnoceni podle pismene a), a ovéfovini jejich
dodrzovéni.

§ 21

Kontrolni a bezpe¢nostni opatfeni pro zpracovéani

a evidenci informaci

(1) K zavedeni kontrolnich a bezpe¢nostnich opa-

tfeni pro zpracovani a evidenci informaci souvisejicich
s poskytovinim investi¢nich sluZzeb obchodnik s cen-

nymi papiry

a)

b)

©)

d)

stanovi podminky pfistupu pracovnik k infor-
maénimu systému pro zpracovani a evidenci infor-
maci obchodnika s cennymi papiry (dile jen ,in-
formalni systém®) a Gdajim v ném zaznamena-
nym, rozsah pfistupovych priv a proces jejich sta-
noveni, véetné zpusobu rozhodovini o rozsahu
pfistupovych prdv jednotlivych pracovnikd a roz-
hodovéni o jejich zménich,

stanovi podminky, za kterych budou do informa¢-
niho systému ukldddna data a provadény jejich do-
volené zmény, podminky nakldddni s témito daty
a zajisténi snadné zjistitelnosti jejich puvodniho
obsahu a provedenych zmén,

zabezpecuje ochranu informacniho systému pfed
pfistupem a zdsahy ze strany neopridvnénych osob
a pfed poskozenim,

je schopen rekonstruovat data v pfipadé, ze doslo
k poskozeni dat nebo informaéniho systému,
zabezpedi zpfistupnéni informaci a zdznamti Ces-
ké nirodni bance, vCetné ziloh podle pismene d)
tak, aby z nich mohla snadnym zptisobem rekon-

struovat vSechny klicové fize zpracovani kazdého
obchodu a Z]lStlt jejich ptivodni obsah pfed opra-
vami nebo zménami.

(2) V souvislosti s uchovavinim zdznamt komu-

nikace se zikaznikem obchodnik s cennymi papiry déle

a) pouzivd a provozuje zafizeni pro komunikaci

v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb

podle § 4 odst. 2 pism. a) az e) zdkona v pfipadg,

ze ke komunikaci se zdkaznikem dochdzi pro-
sttedky komunikace na délku,

1. prostfednictvim konkrétné uréenych zafizeni
pro komunikaci véetné konkrétné urcené tele-
fonnf linky a adresy pro elektronickou komu-
nikaci,

2. pofizuje a uchovdvd zdznamy komunikace na
zafizeni pro komunikaci a uchovavd je v pt-
vodni podobg,

3. md moznost pofidit uplny a pivodni ziznam
komunikace a moznost pofizeni vystupu
z téchto zafizeni,

b) v souvislosti s pfijetim pokynu jinak neZ zptso-

bem podle pismene a) zachyti pisemné nebo jinym
priukaznym zpusobem tdaje podle pismene c),

¢) zajisti, aby zdznam podle pismene a) bodu 2 ob-

sahoval alespori

1. datum a &as komunikace,

2. identifikaci stran komunikace, pokud je do-
stupnd, a

3. obsah komunikace,

d) zabezpeluje spravu zafizeni pro komunikaci podle

pismene a) pouze urfenym sprivcem,

e) zabezpeluje nezménitelnost ziznamu komunikace

podle pismene a).

Dil 5
Cinnosti vykondvané prostfednictvim jiné osoby

§ 22
(1) Obchodnik s cennymi papiry miZe vykonem

vyznamné provozni innosti podle § 12d zdkona pové-
fit jinou osobu (ddle jen ,poskytovatel sluzby*), pokud

a) zajisti, Ze tim nebudou doteny privni vztahy ob-

chodnika s cennymi papiry se zikaznikem,

b) tim nebudou ohroZeny predpoklady pro vykon

¢innosti obchodnika s cennymi papiry. Povinnost
informovat Ceskou nirodni banku podle § 16
odst. 2 pism. e) zdkona tim neni dotcena.

2) O Vykonu Vyznamne provozni ¢innosti uzavre

obchodnik s cennymi papiry s poskytovatelem sluzby
pisemnou smlouvu.
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§ 23

(1) V souvislosti s pravnimi vztahy, které se tykaji
povéfeni poskytovatele sluzby vykonem vyznamné
provozni &innosti, postupuje obchodnik s cennymi pa-
piry obezfetné a s odbornou pédi.

(2) Obchodnik s cennymi papiry miZe povéfit
vykonem vyznamné provozni &innosti poskytovatele
sluzby, pokud déle kromé podminek stanovenych za-
konem

a) vyzaduje efektivni provddéni piislu§né Cinnost
a hodnoti fddny vykon této ¢innosti podle vnitiné
stanovenych postupt,

b) je poskytovatel sluzby oprivnén k provadéni pti-
slusné Cinnosti a méd predpoklady pro jeji fddné
provadéni,

c) poskytovatel sluzby fidné dohliz{ na vykon vy-
znamné provozn{ ¢innosti a pfiméfenym zpuso-
bem fidi rizika spojend s vykonem vyznamné pro-
vozni ¢innosti,

d) md v pfipadé nutnosti moznost ukonéit vykon vy-
znamné provozni ¢innosti poskytovatelem sluzby
tak, aby nebyla naru$ena plynulost a kvalita po-
skytovéni sluzeb zikaznikim,

e) zavaze poskytovatele sluzby soulinnosti v souvis-
losti s vykonem vyznamné provozni &innosti s ob-
chodnikem s cennymi papiry,

f) obchodnik s cennymi papiry, auditor a Ceskd ni-
rodni banka maji efektivné zajistény
1. pfistup k informacim, které souviseji s vyznam-
nou provozni ¢innosti, vykondvanou poskyto-
vatelem sluzby, a
2. vstup do prostor, ve kterych je tato ¢innost vy-
konavana,

g) je zabezpelena ochrana citlivych, dévérnych?)
a dalsich vyhrazenych informaci, které se tykaji
obchodnika s cennymi papiry a jeho zdkaznikd,

h) poskytovatel sluzby shodné jako obchodnik s cen-
nymi papiry udrzuje G¢inny havarijni pldn a plin
pravidelného testovani zdloZnich zafizeni, pokud
je to nezbytné s ohledem na povahu vyznamné
provozni ¢innosti.

(3) V pfipadé, Ze poskytovatel sluzby odepte ob-
chodnikovi s cennymi papiry pfistup k informacim
nebo vstup do prostor, zaji§t'ovan}’f podle odstavce 2

pism. f), obchodnik s cennymi papiry bez zbyte¢ného
odkladu informuje Ceskou nirodni banku.

(4) Obchodnik s cennymi papiry pfi napliovani

%) § 16a odst. 6 zdkona &. 256/2004 Sb.

podml’nek pro vykon cinnosti poskytovatelem sluzby
patfi¢né zohledni prlpadny vztah ovldddni mezi ob-
chodnikem s cennymi papiry a poskytovatelem sluzby
a zajisti, aby tento vztah nepfiznivé neovlivnil faddny
vykon této innosti.

(5) Ovéfovani fidného vykonu vyznamné pro-
vozni finnosti poskytovatelem sluzby provadl obchod-
nik s cennymi papiry vzdy osobné, pfitom

a) pro toto ovéfovani udrZuje potfebné vnitfni
zdroje,

b) neprodlené pfijme vhodni opatfeni k odstranéni
zjisténych zdvad ve vykonu Cinnosti poskytovate-
lem sluzby,

¢) vyzaduje od poskytovatele sluzby neprodlené po-
skytnuti informace o podstatnych zménich v jeho
predpokladech pro vykon této innosti.

Dil 6
Opatfeni pro ochranu majetku zdkaznika

§ 24
Uketni postupy

(1) Uletni postupy obchodnika s cennymi papiry
vzdy upravuji zpusob Gctovani o penéznich prostred—
cich a investi¢nich ndstrojich zdkaznikd. Systém aletni
evidence musi zachycovat

a) obchody s investi¢nimi nastroji uzaviené pro za-
kazniky oddélené od obchodt s investiénimi na-
stroji uzavienymi na vlastni G¢et obchodnika s cen-
nymi papiry,

b) stav penéznich prostfedki a investi¢nich nistrojt
jednotlivych zakaznikd, se kterymi obchodnik

s cennymi papiry muze naklddat, a

c¢) pohleddvky a zdvazky obchodnika s cennymi pa-
piry souvisejici s poskytovdnim investi¢nich sluzeb
vudi jednotlivym zdkaznikam.

(2) Utetni zasady a postupy musi obchodnikovi
s cennyml pap1ry umoznit bez zbytecného odkladu
predlozit G&etnictvi na vyzadani Ceské nirodni bance.

§ 25
Evidence majetku zdkaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry v systému své
vnitfni evidence zajiStuje soustavnou a jednoznacnou
identifikaci investi¢nich nédstrojd a penéZnich pro-
stiedkt kazdého zikaznika tak, Ze mize kdykoliv od-
lisit aktiva drzend pro jednoho zidkaznika od aktiv
drzenych pro ostatni zdkazniky a od svych vlastnich
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aktiv. Vnitfni evidence obsahuje rovnéz zdznamy
o tom, na jakém Gétu u tfeti osoby jsou jednotlivé in-
vesti¢ni néstroje a penéZni prostiedky kazdého zikaz-
nika vedeny.

(2) Pravidla evidence majetku zdkaznika stanovi

a) Cetnost a zpusob kontroly shody dat ve vnitini
evidenci se skuteénym stavem penéznich pro-
stiedkd a investi¢nich nastrojii zdkaznika drzené
tfeti osobou a postup odstranéni zjisténych ne-
srovnalosti (dile jen ,rekonciliace®), nejméné vsak
jednou za mésic,

b) povinnost providét rekonciliaci

1. na zékladé dokladu poskytnutého tfeti osobou,

2. prukaznym a zdokumentovanym zptsobem, ze
kterého vyplyvd pribéh a vysledek rekonci-
liace,

c) pravidla pro kontrolu plnéni povinnosti v souvis-
losti s rekonciliaci.

(3) Obchodnik s cennymi papiry dile zavede
uéinnd organizalni opatfent, kterd povedou k minimali-
zaci rizika ztrity nebo znehodnoceni majetku zikaz-
nika nebo prav spojenych s timto majetkem v dusledku
zneuziti majetku zdkaznika, podvodu, Spatné spravy,
nedostatecné evidence nebo nedbalosti.

(4) Pokud se majetek zékaznika nachdzi ve stité,
jehoz privni predplsy neumoziiuji splnem pozadavku
podle odstavce 1, obchodnik s cennyml papiry pfijme
takovd opatfeni, 'keerd se co nejvice pfiblizi pozadav-
kim podle odstavce 1.

§ 26
Ukladéni investinich nastroju zikaznika

(1) Obchodnik s cennym1 paplry muze uloZit in-
vesti¢ni ndstroje zakaznika na Gctu u jiné osoby, pokud

a) v ramci své povinnosti jednat s odbornou péci zo-
hledni zku$enosti této osoby, jeji povést na finané-
nim trhu a privni pozadavky a trZzni zvyklost,
kterymi se naklddan{ s investiénimi néstroji zdkaz-
nika u jiné osoby fidi a mohly by nepfiznivé ovliv-
nit priva zdkaznika,

b) uloZeni investiénich ndstroju zdkaznika v jiném
staté podléhd regulaci a dohledu, s vyjimkou pfi-
padu, kdy
1. povaha investi¢nich ndstrojii nebo investi¢nich

sluzeb spojenych s témito investiénimi nastroji
vyzaduje, aby byly uloZeny u osoby ve stité,
ktery nespliiuje pozadavky podle dvodni véty
tohoto pismene, nebo

2. profesiondlni zakaznik pisemné pozidi ob-
chodnika s cennymi papiry, aby jeho investi¢ni
nastroje ulozil u osoby v daném stité,

c) zabezpedi jejich oddéleni v evidencich jiné osoby
od investi¢nich ndstrojii obchodnika s cenn}’rmi pa-
piry a osoby, u ktere jsou ulozeny, pomoci jme-
novité urfenych Gctd nebo jinym srovnatelnym
zpusobem.

(2) Obchodnik s cennymi papiry ovéfuje splnéni
stanovenych pozadavkd pro uklddini investi¢nich ni-
stroju zdkaznika na détu u jiné osoby pfi vybéru jiné
osoby, sjedndni sluzeb a v prubéhu jejich poskytovéni.

§ 27
Uklddani penéZnich prostfedku zdkaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry uklddd penézni
prostredky zdkaznika pouze u
a) centralni banky,

b) tvérové instituce se sidlem v ¢&lenském stité
Evropské unie,

c¢) banky s povolenim k ¢&innosti v jiném stité, nebo

d) fondu penézniho trhu, ktery podléhd dohledu

nebo md povoleni k <Cinnosti Elenského stitu
Evropské unie a

jeho hlavnim cilem je uchovani ¢isté hodnoty
aktiv v parité (bez vynost), nebo ve vysi inves-
tice zvysené o vynosy,

2. v souladu s cilem podle bodu 1 investuje vy-
lu¢né do ndstroji penézniho trhu se splatnosti
nebo  zbytkovou splatnosti nepfesahujici
397 dnG s viZenou primérnou splatnosti
60 dnt nebo s pravidelné upravovanym vyno-
sem konzistentné s touto splatnosti a's vizenou
prumernou splatnosti nejvySe 60 dnd, kterym
ratingova agentura, kterd pravidelné a profesw—
niln¢ pfidéluje dvérové ratingy fondiim penéZ-
mho trthu a je zpusobllou ratlngovou agentu-
rou'®), prldehla nejvys$si mozny dvérovy rating.
Podminka nejvysstho mozného tvérového ra-
tingu musi byt splnéna u kazdé ratingové agen-
tury, kterd danému ndstroji penézniho trhu
uvérovy rating pridélila. Cile podle bodu 1 Ize
dosihnout rovnéz doplitkovym investovanim
do vkladd u tvérovych instituci,

3. zajistuje likviditu vypofidddnim téhoZ nebo ni-
sledujiciho dne.

(2) Penéznimi prostiedky zdkaznika podle od-

stavce 1 nejsou vklady pfijaté v souvislosti s Cinnosti
banky, kterd je rovnéz obchodnikem s cennymi papiry.

1% Cl. 81 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES.
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(3) Pokud obchodnik s cennymi papiry ukldda pe-
nézni prostiedky zikaznika u osoby uvedené v od-
stavci 1 pism. b) aZ d), postupuje obezfetné a s odbor-
nou pé&i a zohledni zkuSenosti této osoby, jeji povést
na finanénim trhu a pravni pozadavky a trzni zvyklost,
kterymi se naklddani s penéznimi prostfedky zdkaznika
u jiné osoby fidi a mohly by nepfiznivé ovlivnit priva
zékaznika. Splnéni pfedpokladﬁ podle véty prvnf ob-
chodnik s cennymi papiry ovéfuje pfi vybéru jiné oso-
by, sjedndni sluZeb a v prabéhu jejich poskytovam

(4) Obchodnik s cennymi papiry zabezpedi, aby
penézni prostfedky zdkaznika a obchodnika s cennymi
papiry byly vedeny na oddélenych tctech.

(5) Obchodnik s cennymi papiry neuloZi penézni
prostiedky zikaznika do fondu penézniho trhu podle
odstavce 1 pism. d), pokud s tim zdkaznik nesouhlasi.

§ 28
PouZivéni investi¢nich néastroju zikaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry mize pouZit in-
vestiéni ndstroje zdkaznika k obchodu na vlastni ddet
nebo na et jiného zikaznika, pokud zdkaznik pfedem
a vyslovné souhlasil s pouZitim investi¢nich nastroja za
presné stanovenych podminek. Zikaznik, ktery neni
profesiondlnim zdkaznikem, musi svij souhlas udélit
pisemné nebo jinym rovnocennym zpusobem.

(2) Obchodnik s cennymi papiry muze déle pou-
zit investi¢ni ndstroje zdkaznika na uétu zdkaznika ve-
deném tfeti osobou k repo obchodu a obchodu na
vlastni uéet nebo na Gcet jiného zdkaznika za podminek
uvedenych v predchozim odstavci, pouze pokud

a) kazdy zikaznik, jehoZ investi¢ni ndstroje jsou ve-
deny na uétu zdkaznikd, udélil pfedem souhlas
zpusobem uvedenym v odstavci 1, nebo

b) obchodnik s cennymi papiry ma systémy a kon-
trolni mechanismy, které zajistuji, Ze takto mohou
byt pouzity jen investiéni nastroje zdkazniku, ktef{
udélili pfedem sviyj souhlas zptsobem uvedenym

v odstavci 1.

(3) Za dlelem fadného pfifazeni ztrity z obchodu
podle odstavce 1 obsahuje evidence obchodnika s cen-
nymi papiry udaje o

a) kazdém zakaznikovi, s jehoZ souhlasem byly pou-

Zity investiéni ndstroje, a

b) poltu pouZitych investi¢nich néistroji patficich
kazdému zdkaznikovi, s jehoz souhlasem byly
pouzity investiéni néstroje.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zpfistupni zékaz-
nikovi, ktery neni profesmnalmm zékaznikem, svd pra-
vidla nebo zdsady pro pouziti investi¢nich nistroju za-
kaznika k repo obchodiim a obchodtim na vlastni tcet

nebo na uéet jiného zdkaznika a pravidla nebo zdsady
pro poskytovini souhlasu zptisobem uvedenym v od-
stavcl 1.

HLAVA II

POSTUPY PRO Z]ISTOVANI
A RIZENI STRETU ZAJMU

§ 29
Zjistovani a fizeni stfetu zajmu

(1) Pti poskytovéni investi¢nich sluzeb obchodnik
s cennymi papiry zjiStuje a fidi stfety zajml mezi nim,
veetné jeho vedoucich osob, vizanych zistupct a za-
méstnanci nebo vedoucich osob, vizanych zastupci
a osoby, kterd ovlidd obchodnika s cenn)'fmi papiry,
je ovldddna obchodnikem s cennymi papiry nebo ovld-
dané stejnou osobou jako obchodnik s cennymi papiry,
a jeho zdkazniky nebo potencidlnimi zdkazniky nebo
jeho zékazniky nebo potencidlnimi zdkazniky navza-

jem v souvislosti s poskytovidnim investi¢nich sluZeb.

(2) Pokud je obchodnik s cennymi papiry ¢lenem
podnikatelského seskupeni, zjiStuje a fid{ stfety z4jmu
v souladu s odstavcem 1 rovnéz s ohledem na vSechny
predvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat stfet za-
jmu v dusledku struktury podnikatelského seskupeni
a predmétu podnikdni jeho ¢lent.

(3) Pokud ani pfes opatfeni prl)ata podle od-
stavce 1 nelze spolehllve zamezit nepfiznivému vlivu
stfetu z4jml na z4jmy zdkaznika, sdéli obchodnik s cen-
nymi papiry pred poskytnutim investiéni sluzby zdkaz-
nikovi informace o povaze nebo zdroji stfetu z4jma.

(4) Obchodnik s cennymi papiry poskytne zékaz-
nikovi informace podle odstavce 3 na trvalém nosici
informaci podle § 15e zdkona zplisobem a v rozsahu,
ktery zohledni povahu zikaznika a umoZni mu fidné
vzit v tivahu stfet z4jmu souvisejici s investiéni sluzbou
nebo dalsi podnikatelskou ¢innosti obchodnika s cen-
nymi papiry podle § 6a zikona.

§ 30

Zjistovani stfetu zajmu
(1) PrizjiStovani a posuzovani stfetu z4jmu v sou-
vislosti s poskytovinim sluzeb obchodnik s cennymi
papiry vezme v tvahu, zda on sim, osoba podle § 29
odst. 1 nebo osoba se zvldstnim vztahem k obchodni-

kovi s cennymi papiry

a) muze ziskat finanéni prospéch nebo se vyhnout

finanéni ztraté na dkor zdkaznika,

b) md odli$ny zdjem na vysledku sluzby poskytované
zékaznikovi nebo na vysledku obchodu providé-
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ného jménem zdkaznika od zdjmu tohoto zdkaz-
nika,

¢) mé motivaci upfednostnit zdjem zidkaznika pred
z4jmy jiného zdkaznika,
d) podnikd ve stejném oboru jako zikaznik,

e) dostdvd nebo dostane od jiné osoby, nez je zékaz-
nik, pobidku (§ 15 odst. 3 zdkona) v souvislosti se
sluzbou zdkaznikovi a tato pobidka neptedstavuje
obvyklou tplatu za poskytovanou sluzbu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry déle vzdy

a) zjistuje okolnosti, které ve vztahu ke konkrétnim
sluzbdm a Cinnostem, které poskytuje obchodnik
s cennymi papiry nebo jind osoba jeho jménem,
mohou vést ke stfetu zdjmu, ktery predstavuje
podstatné nebezpeli poskozeni zdjml zikaznika
(ddle jen ,podstatny stfet z4jma“),

b) zvlasté upfesni zdvazné postupy a opatreni k fizeni
podstatnych stfetd z4jmu,

¢) vede aktudlni evidenci poskytnutych investi¢nich
sluzeb, ze kterych vznikl nebo muZe vzniknout
podstatny stfet z&jmu.

§ 31

Rizeni podstatného stfetu zajmu

(1) Obchodnik s cennymi papiry zabezpedi, aby
osoby se zvldstnim vztahem k obchodnikovi s cennymi
papiry, které se podlle ina vykonu sluzeb, se kterym1 je
spojen podstatny stiet z4jmd, vykonavaly svou innost
s takovou mirou nezavislosti, kterd je pfimérend cha-
rakteru, rozsahu a sloZzitosti éinnosti obchodm’ka s cen-
nym1 papiry a podnikatelského seskupent, do kterého
patfi, a zdvaZnosti nebezpedi poskozeni zdjmi zikaz-
nikd.

(2) Postupy pro fizeni podstatného stfetu zdjmu,
které povedou k zabezpeleni nezivislosti podle od-
stavce 1, podle okolnosti konkrétni situace zahrnuji

a) tcinné postupy k zamezeni nebo kontrole vymény
informaci mezi osobami se zvliStnim vztahem
k obchodnikovi s cennymi papiry, pokud je s in-
formacemi spojeno nebezped stietu z4jmt a pokud
by vyména informaci mohla poskodit zdjmy
zakaznika,

b) samostatny dohled nad osobami se zvld§tnim vzta-
hem k obchodnikovi s cennymi papiry, které se
pOdllC]l na provadem sluZeb pro zdkazniky, jejichz
zdjmy, nebo zdjmy osob, pro které vykonavap ¢in-
nost, mohou byt ve vzdjemném stretu,

c) zamezeni jakékoliv pfimé vazby mezi odménou
osoby se zvldstnim vztahem k obchodnikovi s cen-
nymi papiry prevazné vykondvajici uréitou ¢innost

a odménou & pfijmy jiné osoby se zvldstnim vzta-
hem k obchodnikovi vykondvajici ¢innost odlis-
nou, pokud ve vztahu téchto ¢innosti miZze vznik-
nout stfet z4jmu,

d) takovd opatfeni, kterd zabranuji moznosti vykona-
vani neoprivnéného nebo nedtivodného vlivu za
zpusob, kterym osoba se zvld§tnim vztahem k ob-
chodnikovi s cennymi papiry zabezpecuje prova-
déni investiénich sluZeb,

e) opatfeni, kterd zamezi osobé se zvldstnim vztahem
k obchodnikovi s cennymi papiry, aby se podilela
na poskytovini investiéni sluzby, pokud by pfi-
tom mohlo dojit k ohroZeni fddného fizeni stfetu
z4jmu, nebo zajisti kontrolu této ¢innosti tak, aby
k ohroZeni fidného fizeni stfetu zdjmi nedochai-
zelo,

f) dalsi vhodnd opatfeni, pokud opatfeni pfijatd po-
dle pismen a) aZ e) nezajistuji potfebnou miru ne-
zavislosti podle odstavce 1.

§ 32

Rizeni stfetu zajmu v souvislosti s analyzami
investi¢nich pfilezitosti

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi
analyzy investi¢nich pfilezitosti, pfijme opatfeni, které

a) zamezi osobdm, které v souvislosti s vykonem
svého zaméstnini, povoldni nebo funkce vytvireji
vécny obsah analyzy investi¢nich pfileZitosti, pro-
vadét osobni obchody podle § 2 odst. 1 pism. k)
zékona nebo se podilet na poskytovini investié-
nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az d) a g)
zikona s investi¢nimi ndstroji, kterych se tykd ana-
l}'fza investi¢nich pfﬂeiitosti nebo se souvisejicfmi
investiénimi nastroji, pokud by se tak délo v Casové
nebo vécné souv1slost1 s analyzou investi¢nich pfi-
lezitosti, jejiz vysledky nelze snadno odvodit z ve-
tfejné dostupnych informaci a jejiz adresati neméli
adekvétni pfilezitost zohlednit ji pfi svém investic-
nim rozhodoviéni; to neplati, pokud
1. tak ¢&ini v dobré vife z pozice tviirce trhu,

2. to je obvyklé v rdmci ¢innosti tvtrce trhu, nebo
3. tak &ini pfi providdéni nevyzidaného pokynu
zakaznika,

b) zamezi osobdm uvedenym v pismenu a) providét
osobni obchody uvedené v pismenu a) v rozporu
s platnym doporucenim, ledaze jde o vyjimecné
okolnosti a s osobnim obchodem vyslovil souhlas
organizaéni ttvar zabezpecujici compliance,

¢) zamezi pfijmout pobidku od osoby, kterd md za-
jem na predmétu analyzy investi¢nich pfileZitosti,
a to 1 osobami uvedenymi v pismenu a),
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d) zakdZe pfislibit emitentovi pfiznivy vysledek ana-
lyzy investi¢nich prfilezitosti a zakiZze takovy pfi-
slib osobdm uvedenym v pismenu a),

e) zamezi, aby emitent, osoba se zvlaStnim vztahem
k obchodnikovi s cennymi papiry a dal$i osoba
neuvedend v pismenu a) posuzovala ndvrh anal}’fzy
investi¢nich pfileZitosti, ledaze jde o ovéfovani do-
drZovéni pravnich povinnosti emitenta v pfipadé
analyzy investi¢nich pfileZitosti, kterd obsahuje in-
vesti¢ni doporuéeni nebo cilovou cenu.

(2) Pravidla podle odstavce 1 obchodnik s cen-
nymi papiry nemusi dodrZet, pokud jde o Sifeni ana-
lyzy investi¢nich pfilezitosti, kterou vytvofila jind
osoba pro vefejnost nebo pro zikazniky, pokud ob-
chodnik s cennymi papiry

a) nepatfi do stejného podnikatelského seskupeni
jako osoba, kterd analyzu investi¢ni pfileZitosti vy-
tvorila,

b) podstatné analyzu investi¢ni prilezitosti neméni,

c) nevyvold dojem, Ze jde o analyzu investiéni pii-
leZitosti, kterou sim vytvofil,

d) ovéfi, ze osoba, kterd analyzu investiéni pfilezi-
tosti vytvorfila, podléhd srovnatelnym pozadav-
kam, pokud jde o tvorbu a predchdzeni stfetu za-
jml v souvislosti s analyzou investiéni prileZitosti.

(3) Souvisejicim investiénim ndstrojem podle od-
stavee 1 pism. a) se rozumi investini ndstroj, jehoZz
cena podstatné ovliviiuje nebo urluje cenu investi¢niho
néstroje, kterého se analyza investi¢ni pfileZitosti tyka.

CAST TRETI
PRAVIDLA JEDNANI SE ZAKAZNIKY

HLAVAI

INFORMOVANI ZAKAZNIKA
A VYZADOVANI INFORMACI

Dil 1

Informovani zakaznika

§ 33

Informace o zarazeni zakaznika

Informace, které obchodnik s cennymi papiry po-
skytuje zdkaznikovi podle § 15d odst. 1 pism. h) z3-
kona, obsahuji

a) idaj o zafazeni zdkaznika jako zdkaznika, ktery
neni profesiondlnim zikaznikem, nebo jako pro-
fesionalniho zikaznika, a

b) pouceni o privu pozddat o zménu zafazeni
a o omezenich ochrany zdkaznika, kterd s tim sou-
viseji.

§ 34

Informace o investi¢nich nastrojich,
investi¢nich sluzbach a rizicich

(1) Informace poskytované obchodnikem s cen-
nymi papiry podle § 15d odst. 1 pism. b) az d) a f) z3-
kona obsahuji ddle, pokud to povaha véci nevylucuje,
udaje o

a) povaze a vlastnostech investi¢niho néstroje,

b) rizicich spojenych s investiénim ndstrojem, véetné
vysvétleni pdkového efektu a rizika ztrity celé in-
vestice; mohou-li rizika spojend s investi¢nim na-
strojem slozenym ze dvou a vice investi¢nich ni-
strojii nebo jinych sloZek byt pravdépodobné vys-
$i nez rlz1ka spo]ena s jeho jednotlivymi slozkami,
také odpovidajici popis slozek daného investi¢niho
nastroje a toho, jak jejich vzdjemné pusobeni zvy-
Suje rizika spojend s danym investi¢nim ndstrojem,

¢) kolisavosti cen investi¢nich néstroju a pfipadnych
omezenich dostupnosti trhu,

d) zévazcich zdkaznika spojenych s investiénim ni-
strojem nebo vzniklych v souvislosti s nakliddnim
s takovym investiénim ndstrojem, véetné moznych
zavazkd,

e) pozadavcich spojenych s obchodovdnim na tvér
nebo obdobnym zplisobem obchodovéni, které
se tykaji daného investi¢niho néstroje,

f) existenci a podminkich vSech zistavnich nebo ji-
n}'rch obdobn}'lch prav, kterd obchodnik s cenn}’rmi
paplry md nebo muZe mit ve vztahu k investi¢énim
nastrolum nebo penéZnim prostredkum zékaz-
nika, ¢ o jeho pfipadném privu na zdpocet, které
ma ve Vztahu k t¢mto investi¢nim ndstrojim nebo
penéznim prostfedkim,

g) piipadném zistavnim nebo jiném obdobném pravu
depozitife k investiénim ndstrojim nebo penéz-
nim prostfedkim zékaznika a

h) pfipadném rudeni tfeti osoby véetné tdajt o rudi-
teli.

(2) Informace podle odstavce 1 poskytuje ob-
chodnik s cennymi papiry pfiméfené povaze a vlastnos-
tem investiéniho ndstroje a zafazeni a znalostem za-
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kaznika a v takovém rozsahu, aby zdkaznikovi umoznil
uéinit podlozené investi¢ni rozhodnuti.

§ 35

Informace o stavu majetku zdkaznika

(1) Informacemi o stavu penéznich prostredku
a investinich néstroji, které jsou majetkem zikaz-
nika'") podle § 15r odst. 1 zikona, jsou

a) identifika¢ni udaj investi¢niho ndstroje nebo ozna-
Ceni penéznich prostiedkd,

b) mnoZstvi a cena investiénich ndstroji nebo stav
penéznich prostredka,

c) rozsah, v jakém je majetek zikaznika pouzit k ob-
chodim spocivajicim ve financovani cennych pa-
pirt a

d) podil pfipadného vynosu ziskaného zikaznikem
v souvislosti s pouzitim majetku nebo jeho &isti
k obchodiim spocivajicim ve financovani cennych
papirt a zdklad, ze kterého vynos nabéhl.

(2) Obchodnik s cennymi papiry muze pfi posky-
tovani{ informace vztahujici se k vynosu z nevyporida-
ného obchodu podle odstavce 1 zvolit, zda ve vypisu
uvede ve vztahu k dajim podle pismen a) a b) udaje
k datu uzavfeni obchodu, nebo k datu vypotfadéni. Ob-
chodnik s cennymi papiry nesmi v jednom vypisu pou-
zit oba zpusoby urceni rozhodného dne.

(3) Obchodnik s cennyml paplry poskytne infor-
mace podle odstavce 1 nejméné jednou za kalenddini

rok.

§ 36
Lhaty informovani o pokynech

(1) Obchodnik s cennymi papiry poskytne zikaz-
nikovi informace podle § 15q odst. 1 zikona tykajici se
provedeni pokynu bez zbyteného odkladu, pokud
tato vyhldska nestanovi jinak. Pokud se pokyn tyka
dluhovych cennych papirt financujicich smlouvu o hy-
poteénim uvéru, informuje obchodnik s cennymi pa-
piry zdkaznika ne pozde]1 jeden mésic po provedeni
pokynu, v takovém pr1pade sdéli zdkaznikovi i pod-
minky hypoteéniho avéru.

(2) Obchodnik s cennymi papiry informuje zdkaz-
nika o stavu neprovedeného pokynu bez zbyteného
odkladu po obdrzeni Zddosti zikaznika.

Dil 2
Dalsi pozadavky na informovéani zikaznika,
ktery neni profesionidlnim zidkaznikem

§ 37

Informace poskytované zikaznikovi,
ktery neni profesiondlnim zikaznikem

(1) Informace podle § 15d odst. 1 pism. a) a b)
zékona poskytované obchodnikem s cennymi papiry
zékaznikovi, ktery neni profesiondlnim zdkaznikem,
obsahuji pfiméfené okolnostem také

a) kontaktni ddaje potfebné pro zajisténi funkéni ko-
munikace se zikaznikem,

b) informaci o jazyce nebo jazycich, ve kterych muze
zdkaznik s obchodnikem s cennymi papiry komu-
nikovat, a ve kterych od néj bude dostdvat infor-
mace,

¢) informaci o zpusobu komunikace mezi obchodni-
kem s cennymi papiry a zikaznikem, vCetné zpu-
sobu zadévani pokynt, pokud k nim mi dochizet,

d) informaci o povoleni nebo registraci k poskytovani
investi¢nich sluzeb, v&etmé nizvu a sidla orginu,
ktery povoleni vydal,

e) informaci o skutenosti, ze obchodnik s cenn}’lmi
paplry jednd prostredmctvun vazaného zdstupce,
vCetné uvedeni stitu, ve kterém je zdstupce regis-
trovén,

f) informaci o povaze, Cetnosti a terminech zasildni
informaci o poskytovanych sluzbich a

g) popis pravidel pro pfipad stfetu zdjmi; tuto infor-
maci lze pfipadné poskytnout v souhrnné podobég;
na ziddost zdkaznika vSak obchodnik s cennymi
papiry sdéli dalsi podrobnosti o téchto pravidlech,
pfipadné zdkaznika informuje, kde se mtize s pra-
vidly sezndmit.

(2) Informace sdélované investiénim zprostredko-
vatelem zdkaznikovi, ktery neni profesiondlnim zdkaz-
nikem, obsahuji vzdy tidaje o osobé, které predava po-
kyny.

(3) Pokud obchodnik s cennymi papiry naklddd
s majetkem zdkaznika, informace podle § 15d odst. 1
pism. f) zdkona urlené zikaznikovi, ktery neni profe-
siondlnim zidkaznikem, obsahujf

a) je-li to na misté, také udaje o opatfenich na ochra-
nu majetku zdkaznikd a systému odskodnéni za-
kaznikd a systému pojisténi vkladd, kterd se tykaji
majetku zdkaznika; tyto informace postaéi v obec-
né roviné,

'y § 2 odst. 1 pism. h) zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitilovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisti.
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b) upozornéni, Ze investini ndstroje nebo penézni
prostfedky zdkaznika mohou b}’ft v drzeni tfet
osoby jménem obchodnika s cennymi pap1ry, po-
uceni o odpovédnosti obchodnika s cennymi pa-
piry za tkony tfeti osoby a dusledcich platebni
neschopnosti tfeti osoby pro zikaznika,

c) upozornéni, Ze investiéni nistroje zdkaznikl jsou
u tfeti osoby vedeny souhrnné na Gctu zakaznikd,
pokud jsou takto vedeny, s vyraznym poucenim
o rizicich, kterd z toho vyplyvaji,

d) upozornéni, Ze investi¢ni ndstroje nemohou byt
v majetku tfeti osoby, u niZ jsou vedeny, identifi-
kovatelné a rozliSitelné od majetku této tfeti oso-
by, plyne-li to ze zahrani¢ni privni dpravy; s vy-
raznym poulenim o rizicich, kterd z toho vyply-
vaji, a

e) informace o povinnostech obchodnika s cennymi
papiry ve vztahu k pouZiti investi¢nich néstrojg,
které jsou soudasti majetku zédkaznika, obchodni-
kem s cennymi papiry pro ucely obchodu spodi-
vajictho ve financovani cennych papirti, k obchodu
na vlastni et nebo na tlet jiného zikaznika a po-
udeni zdkaznika o souvisejicich rizicich.

(4) Informace o nakladech a poplatcich poskyto-
vané obchodnikem s cennymi papiry zikaznikovi,
ktery neni profesiondlnim zikaznikem, podle § 15d
odst. 1 pism. e) zdkona obsahuji pfiméfené okolnostem
alespon

a) celkovou cenu, kterou zdkaznik zaplati v souvislos-
ti s investiénim nastrojem nebo investiéni sluzbou,
vietné souvisejicich odmén, provizi, poplatkt, vy-
loh a vSech dani placenych prostfednictvim ob-
chodnika s cennyml paplry rozepsanou tak, Ze je
v kazdém piipadé ztfejmé, kolik &ini provize; po-
kud nelze pfesnou cenu vydislit, uvede obchodnik
s cennymi papiry alespori zéklad, ze kterého se
celkovd cena vypocitd, aby si ji zdkaznik mohl
OVErit,

/v

b) ménu, ve které ma byt cena nebo jeji &ist hrazena,

vCetné sménnych kurzl a nakladu,

c) upozornéni na moznost, Ze v souvislosti s investi¢-
ni sluzbou nebo s obchody spojenymi s investié-
nim nastrojem mohou vzniknout zdkaznikovi dalsi
naklady, vCetné dani, které neplati obchodnik
s cennymi papiry a ani je neuctuje zikaznikovi, a

d) platebni podminky ¢i ddaje o jiném plnéni.

(5) Obchodnik s cennymi papiry poskytne zdkaz-
nikovi, ktery neni profesiondlnim zikaznikem, tdaje
o pravidlech pro providéni pokyni podle § 15d odst. 1
pism. 1) zdkona obsahujici

a) popis relativni duleZitosti, kterou obchodnik s cen-
nymi papiry v souladu s kritérii uvedenymi v § 151

odst. 1 zdkona pfipisu‘e faktorim podle § 151
odst. 1 pism. a) az h) zdkona, nebo popls postupu,
kterym obchodnik s cennymi papiry urluje rela-
tivni dtleZitost téchto faktort,

b) seznam pfevodnich mist, kterd obchodnik s cen-
nymi papiry vyuzivi, a

¢) vyrazné upozornéni, ze vyslovny pokyn zékaz-
nika mtZze obchodnikovi s cennymi papiry brinit
v provedeni pokynu podle pravidel provadéni po-
kynti za nejlepsich podminek.

(6) Z informace poskytnuté zikaznikovi nesmi
vyplyvat, Ze orgin dohledu podporuje nebo schvaluje
produkty nebo sluzby obchodnika s cennymi papiry.

§ 38

Informace poskytované zakaznikovi, ktery neni
profesionalnim zédkaznikem,
ve zvlastnich pfipadech

(1) Pokud informace, kterou obchodnik s cennymi
papiry sdéluje zdkaznikovi, ktery neni profesiondlnim
zékaznikem, srovniva investiéni sluzby, investi¢ni na-
stroje nebo osoby poskytujici investiéni sluzby, srov-
nani musi

a) byt ucelné, presné a vyvizené,

b) obsahovat informaci o zdroji informaci, které byly
pro srovnani pouzity, a

c) popsat nejdilezitési skutecnosti a predpoklady,
z nichZ srovndni vychdzi.

(2) Pokud informace sdélovand obchodnikem
s cennymi papiry zdkaznikovi, ktery neni profesiondl-
nim zdkaznikem, zahrnuje ddaje o vykonnosti investi¢-
niho nistroje, finan¢niho indexu nebo investi¢ni sluzby
v minulosti,

a) nesmi byt takovy udaj nejvyraznéjsim prvkem sdé-
leni,

b) musi tato informace zahrnovat vhodné ddaje o vy-
konnosti nejméné za pét bezprostiedné predchi-
zejicich let; neni-li takovych tdajd, uvedou se
udaje za celé obdobi, kdy byl investi¢ni néstroj
nabizen, kdy byl zaveden finané¢ni index ¢ posky-
tovana investiéni sluzba; informace musi byt vzdy
zaloZena na Uplnych dvanictimési¢nich obdobich,

c) v informaci musi byt zfetelné uvedeno referenéni
obdobi a zdroj informaci,

d) informace musi obsahovat vyrazné upozorném’ ze
se pouzité uda]e tykaji minulosti a Ze vykonnost
v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budou-
cich vynosg,
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e) musi byt uvedena zahraniéni ména, véetné sdéleni,
ze vynos muze kolisat v disledku vykyva méno-
vého kurzu, ledaze udaje sdélované zikaznikovi
neobsahuji hodnoty vyjidfené v jiné méné, neZ je
ména stitu, kde mé zdkaznik sidlo nebo bydlisté, a

f) informace musi obsahovat tdaje o vlivu provizi,

odmén a dalsich poplatkd, ledaze tdaje sdélované
zékaznikovi nejsou zaloZeny na hrubé vykonnosti.

(3) Pokud informace sdélovani obchodnikem
s cennymi papiry zdkaznikovi, ktery neni profesionil-
nim zikaznikem, obsahuje simulaci minulého vykonu
nebo na ni odkazuje,

a) musi takovd simulace vychdzet ze skute¢né minulé
vykonnosti

1. podkladového finanéniho indexu nebo investic-
niho nistroje, nebo
2. stejného finanéniho indexu nebo investi¢niho
néstroje,
b) informace musi spliovat podminky odstavce 2,
pism. a)az c), e)af)a
¢) informace musi obsahovat vyrazné upozornéni, ze
se dané uda]e tykaji simulované Vykonnost1 v mi-
nulosti a Ze vykonnost v minulosti neni spolehli-
vym ukazatelem budouci vykonnosti.

(4) Pokud se informace sdélovani obchodnikem
s cennymi papiry zédkaznikovi, ktery neni profesionil-
nim zdkaznikem, tyka budouci vykonnosti,
a) nesmi vychdzet ze simulované vykonnosti v minu-
losti ani na ni nesmi odkazovat,

b) musi vychizet z rozumnych predpokladu podlo-
zenych objektivnimi udaji,

c) jedni-li se o hruby vyhled vykonnosti, musi za-
hrnovat vliv provizi, odmén a dalsich poplatkt a

d) musi obsahovat vyrazné upozornéni, Ze ocekdvand
vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budouci
vykonnosti.

(5) Pokud informace sdélovand obchodnikem
s cennymi papiry zdkaznikovi, ktery neni profesiondl-
nim zikaznikem, obsahuje ddaje o zdanéni, musi ob-
sahovat vyslovné upozornéni, 7e zdanéni zivisi na
osobnich pomérech zikaznika a mtZe se ménit.

(6) Aniz jsou dotlena dalsi ustanoveni této vyhlas-
ky, informace sdélované obchodnikem s cennymi pa-
piry zdkaznikovi, ktery neni profesiondlnim zdkazni-
kem, obsahuji v pfipadé investi¢ni sluzby podle § 4
odst. 2 pism. d) zdkona pfimérené okolnostem

a) tdaj o zpusobu ocenéni a frekvenci ocefiovéni in-
vesti¢nich ndstroju, které jsou souédsti obhospoda-
fovaného majetku zikaznika,

b) informace o podminkich, za nichz mtZze obchod-

nik s cennymi papiry povéfit obhospodarovinim
majetku zdkaznika nebo jeho &isti tfeti osobu,

¢) informaci o ukazatelich (benchmark), s nimiz bude
vykonnost obhospodafovaného majetku zikaz-
nika srovnivina,

d) informaci o druzich investi¢nich nastroja, které
mohou byt souédsti obhospodafovaného majetku
zékaznika, a druzich obchodt, které mohou byt
s takovymi investiénimi ndstroji uskute¢nény,
vCetné pfipadnych limitd tykajicich se takovych
obchodt a investi¢nich ndstrojg, a

e) informaci o investi¢nich cilech, mife rizika limitu-
jici volnou tvahu obhospodarovatele, jakoZ 1 ves-
kerych konkrétnich omezenich volné ivahy obhos-
podarovatele.

§ 39
Informace o provedeném pokynu
a stavu majetku zdkaznika

(1) Informace o provedeném pokynu urlend zi-
kaznikovi, ktery neni profesiondlnim zdkaznikem, ob-
sahuje, pokud to povaha véci nevylucuje,

a) udaje o obchodnikovi s cennymi papiry,

b) identifikaci zikaznika,

¢) datum provedeni pokynu,

d) Cas provedeni pokynu,

e) typ pokynu,

f) identifikaéni idaje mista provedeni pokynu,
g) identifikaéni udaje investiéniho néstroje,

h) ukazatel ndkupu nebo prodeje,

1) charakter pokynu, pokud nejde o pokyn k nikupu
nebo prodeji,

j) mnozstvi,

k) jednotkovou cenu,

1) celkovou cenu,

m) celkovou vysi provizi a G¢tovanych vyloh; na po-
zddani zdkaznika obchodnik s cennymi papiry
provize a uétované vylohy rozepiSe na jednotlivé
polozky,

n) informace o povinnostech zdkaznika tykajicich se
vyporddini obchodu, véetné lhaty pro zaplaceni
nebo dodéni, a informace o Gétu, v rozsahu po-
tfebném pro vypofidini, pokud nebyly informace
o ultu sdéleny zikaznikovi dfive, a

0) udaj o protistrané, pokud byl protistranou ob-
chodu obchodnik s cennymi papiry provadéjici
pokyn, osoba s nim propojend nebo jeho jiny za-
kaznik, ledaZe $lo o obchod v systému s anonym-
nim obchodovdnim.

(2) Pokud je pokyn provaddén po &istech, obchod-
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nik s cennymi papiry muze zdkaznikovi, ktery neni
profesiondlnim zdkaznikem, sdélit namisto jednotkové
ceny cenu jednotlivé tranSe nebo primérnou cenu; na
Z4dost zédkaznika sdéli vZdy cenu jednotlivych transi.

(3) Obchodnik s cennymi papiry muze zikazni-
kovi, ktery neni profesiondlnim zdkaznikem, poskyt-
nout informace uvedené v odstavei 1 pomoci standar-
dizovanych kédu, pokud zikaznikovi vysvétli vyznam
téchto kédu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zasle zikazni-
kovi, ktery neni profesionalnim zikaznikem, informace
nejpozdéji

a) nasledujici obchodni den po provedeni pokynu,

b) ndsledujici obchodni den po doruéeni potvrzeni,
pokud odesldn{ informace zavisi na potvrzeni tfeti
osoby, nebo

c) jednou za Sest mésicti, pokud se pokyny tykaji
cennych papirt kolektivntho investovéni a pokud
se provadéji pravidelné.

(5) Pokud v souladu se smlouvou se zikaznikem,
ktery neni profesionilnim zdkaznikem, mohou z ob-
chodt na tcet zdkaznika vyplynout potencidlni mimo-
tadné zivazky, zejména pfi obchodovini s vyuzitim
pakového efektu, je obchodnik s cennymi papiry povi-
nen informovat zdkaznika o ztritich, které presdhly
pfedem dohodnuty limit, bez zbyte¢ného odkladu, nej-
pozdéji vSak do konce

a) obchodniho dne, ve kterém byl limit prekroden,
nebo

b) ndsledujictho obchodniho dne, pokud byl limit
prekrocen v neobchodni den.

§ 40

Informace o nakliddani s majetkem zikaznika
pfi obhospodafovani portfolia

(1) Obchodnik s cennymi papiry v rdmci posky-
tovani investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zi-
kona poskytuje zdkaznikovi, ktery neni profesiondlnim
zékaznikem, informace o stavu majetku obsahujici

a) udaje o obchodnikovi s cennymi papiry,

b) &islo nebo jiné oznadeni uétu zikaznika,

c) slozeni a ocenéni portfolia, zahrnujici identifikaéni
tdaje jednotlivych investi¢nich ndstroji v portfo-
liu, jejich trzni hodnotu anebo redlnou hodnotu,
pokud nenf trzni hodnota k dispozici, penéZni zi-
statky na za¢atku a na konci vykazovaného obdobi
a udaje o vykonnosti portfolia béhem vykazova-

ného obdobi,

d) celkovou vysi poplatktl a dalSich d¢tovanych po-
lozek vzniklych béhem vykazovaného obdobi
s rozpisem alespoti celkovych poplatkd za obhos-

podarovéni a celkovych nékladd spojenych s pro-
vadénim obchodt détovanych zdkaznikovi; na 74-
dost obchodnik s cennymi papiry poskytne zikaz-
nikovi podrobny rozpis,

e) srovnini skutecné vykonnosti portfolia za vykazo-
vané obdobi a referenéni vykonnosti, pokud byla
se zakaznikem dohodnuta,

f) vysi dividend, uroku a jinych dhrad pfijatych ve
vykazovaném obdobi v souvislosti s obhospodafo-
vanim portfolia,

g) udaje o tkonech emitenta zaklidajicich prava
v souvislosti s investiénimi ndstroji v majetku z3-
kaznika a

h) udaje uvedené v § 39 odst. 1 pism. c) az 1) ke kaz-
dému provedenému obchodu.

(2) Pokud se zakaznik, ktery neni profesiondlnim
zékaznikem, dohodne s obchodnikem s cennymi pa-
piry na poskytovini idaji po kazdém provedeném ob-
chodu, poskytuje obchodnik s cennymi papiry zikaz-
nikovi informace podle § 39.

(3) O ztratich, které presihly pfedem dohodnuty
limit v souvislosti s obhospodarovinim majetku zdkaz-
nika podle § 15r odst. 2 zékona, informuje obchodnik
s cennymi papiry zdkaznika, ktery neni profesiondlnim
zakaznikem, nejpozdéji do konce

a) obchodniho dne, ve kterém byl limit pfekrocen,
nebo

b) nésledujictho obchodniho dne, pokud byl limit

prfekrocen v neobchodni den.

(4) Informace podle odstavce 1 poskytuje ob-
chodnik s cennymi papiry zdkaznikovi, ktery neni pro-
fesiondlnim zdkaznikem, alespori jednou za

a) mésic, pokud smlouva se zdkaznikem umoZiuje
obchodnikovi s cennymi papiry obhospodafovat
portfolio i zptisobem, ktery vyuziva pikovy efekt,

b) tfi mésice, pokud o to pozddd zdkaznik,

¢) dvanict mésict, pokud si zdkaznik vyziddal po-
davani informaci o provedenych obchodech pro
kazdy obchod zvldst a pokud predmétem obchodu
nejsou derivéty, nebo

d) Sest mésicu v ostatnich ptipadech.
(5) Obchodnik s cennymi papiry informuje zdkaz-

nika o moZnosti podat Zzidost podle odstavce 4
pism. b).

§ 41

Neékteré dalsi lhuty pro poskytovéni informaci
zdkaznikovi, ktery neni profesiondlnim zikaznikem

(1) Informace podle § 15d odst. 1 pism. a) az f)
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zékona a § 34 odst. 1, § 37 a § 38 odst. 6 poskytne
obchodnik s cennymi papiry zdkaznikovi, ktery neni
profesiondlnim zikaznikem, v dostateéném predstihu
pred poskytnutim investiéni sluzby.

(2) Informace o obsahu zdvazkového vztahu po-
dle § 15d odst. 1 pism. g) zdkona a informace podle
§ 37 odst. 1 a odst. 3 pism. a) vztahujici se k zdvazku
plynoucimu ze smlouvy tykajici se pozadované inves-
tiéni sluzby poskytne obchodnik s cennymi papiry z3-
kaznikovi, ktery neni profesiondlnim zikaznikem, jesté
pred uzavienim takové smlouvy.

(3) Obchodnik s cennymi papiry muiZe poskyt-
nout informace podle odstavet 1 a 2 okamzité po za-
hijeni poskytovéni investiéni sluzby podle odstavce 1
nebo okamzité poté, co je zdkaznik vdzdn smlouvou
podle odstavce 2, pokud

a) obchodnik s cennymi papiry nemohl dodrzet
lhtitu podle odstavce 1, protoze smlouva byla uza-
viena na ddlku na zddost zdkaznika a s pouzitim
prostfedkt komunikace na dilku, které neumoz-
fuji poskytnout informace v souladu s odstavci 1
a 2, nebo

b) se pouzije § 54b odst. 10 obcanského zikoniku;
povinnosti podle § 54b obcanského zdkoniku tim
nejsou dotéeny. Obchodnik s cennymi papiry se
pfitom povazuje za dodavatele podle § 52 odst. 2
obcanského zdkoniku a zdkaznik, ktery neni pro-
fesiondlnim zdkaznikem, za spotfebitele podle § 52
odst. 3 obcanského zdkoniku.

Dil 3

Lhuty pro poskytovani informaci profesiondlnim
zékazniklim

§ 42

Informace podle § 15g véty prvni zdkona a § 34
odst. 1 pism. e) az g) poskytne obchodnik s cennyrm
papiry profesionilnimu zdkaznikovi v dostate¢ném ca-
sovém piedstihu pred poskytnutim investi¢n{ sluzby.

Dil 4

Informace vyzadované od zdkaznika

§ 43

(1) Obsahem informaci o odbornych znalostech
a zku$enostech v oblasti investic, které obchodnik s cen-
nymi papiry zjistuje pfi poskytovani investiéni sluzby
od zdkaznika podle § 15h odst. 1 pism. a) a b) a § 151
odst. 1 zdkona, jsou v rozsahu podle § 15i odst. 2 za-
kona tddaje o

a) odbornych znalostech zdkaznika v oblasti investic,

zejména o znalostech sluzeb, investi¢nich néstroji

a obchodd,

b) vzdéldnia povoldni nebo dfivéjsim povoldni zdkaz-
nika, pokud se vztahuje k obchodum s investi¢nimi
nastroji, a

c) predchozich zku$enostech zikaznika v oblasti in-
vestic, zejména o délce, frekvenci, rozsahu a povaze
obchodovani.

(2) Obsahem informaci o finanénim zdzemi zikaz-
nika, které obchodnik s cennymi papiry Z'iét'uje podle
§ 15h odst. 1 p1sm ¢) zékona, jsou pfimérené poskyto-
vané investiéni sluzbé alespon udaje o

a) zdroji a vy$i pravidelnych pf{jmd,

b) vy3i majetku vCetné likvidnich aktiv, investic a ne-
movitosti a

¢) finanénich zdvazcich plnénych v pravidelnych
splatkach.

(3) Obsahem informaci o cilech zékazm’ka, které
obchodnik s cennymi papiry ZJlstue podle § 15h
odst. 1 pism. d) zdkona, jsou pfiméfené poskytované
investi¢ni sluzbé alesponi tudaje o

a) dobé, po kterou hodla zékaznik investiéni néstroje
drZet,

b) toleranci a preferencich ve vztahu k rizikiim a

c) ucelu investice.

HLAVA II
PRIPUSTNOST POBIDEK

§ 44

(1) Pobidky jsou v mezich § 15 odst. 1 a 3 zdkona
pfipustné, pokud

a) jsou hrazeny zikaznikem, za zdkaznika nebo jsou
vyplaceny zikaznikovi,

b) jsou hrazeny tfeti strané &i pro tfeti stranu nebo
poskytovény tfeti stranou &i za tfeti stranu a

1. zdkaznik byl pfed poskytnutfm hlavni nebo do-
plitkové investiéni sluZby jasné, srozumitelné
a Uplné informovdn o existenci a povaze po-
bidky a vy$i nebo hodnoté pobidky nebo zpii-
sobu jejich vypoétu, pokud je nelze zjistit
predem,

2. pobidka prispivd ke zlepSeni kvality poskyto-
vané sluzby a

3. pobidka neni v rozporu s povinnosti obchod-
nika s cennymi papiry jednat v nejlep$im zdjmu
zakaznika.

(2) Pripustné jsou pobidky, které umozni nebo
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jsou nezbytné pro poskytovini investi¢nich sluzeb a je-
jichz poskytnuti neni v rozporu s odbornou pééi ob-
chodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry muzZe tdaje po-
dle odstavce 1 pism. b) poskytnout v podobé sou-
hrnného popisu hlavnich podminek pobidky, na zidost
zékaznika vSak vzdy sdéli téz podrobnosti.

HLAVA III
PROVADENI POKYNU

§ 45
Souhlas zikaznika

Obchodnik s cennymi papiry je povinen ziskat
pfedchozi souhlas zikaznika s

a) pravidly provadéni pokynu a
b) providénim pokynti mimo regulovany trh nebo
mnohostranny obchodni systém.

§ 46
Obsah pravidel pro provadéni pokynd,
jejich sledovéni a prezkoumani

(1) Pravidla pro provddéni pokyni ve vztahu
k jednotlivym typim investi¢nich ndstroji obsahuji

a) informace o prevodnich mistech, kde obchodnik
s cennymi papiry provadi pokyny, a faktory, které
ovlivnily volbu pfevodniho mista, a

b) oznaleni osoby, které obchodnik s cenn}’lmi pa-
piry preddvd pokyny, nebo osoby, )e jimZz pro-
stfednictvim obchodnik s cennymi papiry pokyny
provadi.

(2) Pokud existuje vice srovnatelnych mist k pro-
vedeni pokynu, pravidla pro provadéni pokynt za ude-
lem posouzeni a porovnini vysledkt pro zikaznika,
které by dosahl provedenim pokynu v kazdém z pfe-
vodnich mist uvedenych v zdsaddch provadéni pokynd,
které je schopno pokyn splnit, mohou vzit v potaz
pouze vlastni provize a niklady obchodnika s cennymi
papiry na provedeni pokynu v jednotlivych pfevodnich
mistech.

(3) Obchodnik s cennymi papiry prubézné vy-
hodnocuje d¢innost pravidel pro provddéni pokyn,
zejména kvalitu provedeni pokynt ze strany tfeti oso-

by a zjiS§téné nedostatky odstraiiuje bez zbyte¢ného od-
kladu.

(4) Prezkoumdni pravidel pro provddéni pokynu
provadi obchodnik s cennymi papiry vzdy neprodlené
po vyznamné zméné ovliviiujici schopnost dosihnout
provedenim pokynu nejlepsi mozny vysledek pro zi-
kaznika, nejméné vsak jednou roéné.

§ 47
Relativni dblezitost faktort

Pokud obchodnik s cennymi papiry provadi po-
kyn zékaznika, ktery neni profesiondlnim zékaznikem,
provedeni pokynu za nejlep$ich podminek se uréi z hle-
diska celkového plnéni, které se sklddd z ceny investic¢-
niho néstroje a ndkladt spojenych s provedenfm po-
kynu kam patii i veskeré Vylohy zékaznika pfimo sou-
VISCJICI s provedemm pokynu, véetné poplatku pfevod-
nim mistim, poplatkii za zdltovani a pripadnych
dalsich poplatkl placenych tfetim osobdm, které se
Gcastni na provedeni pokynu.

HLAVA IV
SDRUZOVANI POKYNU A OBCHODU

§ 48
Pravidla pro sdruZovini pokynu a obchodu

(1) Obchodnik s cennymi papiry je oprdvnén pro-
vést pokyn zdkaznika spole¢né s obchodem na vlastni
ucet nebo s pokynem jiného zidkaznika (déle jen ,sdru-
zovat pokyny®), jestlize

a) neni pravdépodobné, Ze sdruZeni pokyni bude
pro zékazm’ky, ejichz pokyny maji byt sdruzeny,
méné vyhodné nez jejich samostatné provedeni,

b) zékaznik, jehoZ pokyn md byt sdruzen, byl infor-
movin, ie sdruzeni tohoto pokynu pro néj muze
byt méné vyhodné nez jeho samostatné provedeni,
pokud takovd situace miZe nastat,

c) rozvrzeni plnéni a zdvazki z provedeného sdruze-
ného pokynu uskute¢ni v souladu s pravidly podle
§ 8 odst. 1 pism. h) a

d) rozvrzeni plnéni a zdvazkl ze sdruZeného pokynu
neposkodi zidného zidkaznika.

(2) Pokud byl sdruzeny pokyn zikaznika a ob-
chod na vlastni tcet proveden pouze &iste¢né, obchod-
nik s cennymi papiry pfiznd plnéni a odpovidajici za-
vazky ze sdruzeného pokynu prednostné zdkaznikovi,
ledaZe jsou splnény podminky podle odstavce 3.

(3) Pokud je obchodnik s cennymi papiry schopen
dolozit, ze sdruzeny pokyn se uskute¢nil za vyhodnéj-
$ich podminek, nez jakych by pravdépodobné dosihl
u jednotlivych pokynt, nebo by se neuskute¢nil viibec,
muze rozdélit plnéni a zdvazky ze sdruzeného pokynu
pomérné.

§ 49
Vyjimky ze zvefejnéni neprovedenych
limitnich pokynu

Obchodnik s cennymi papiry nemusi zpfistupnit
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ostatnim dlastnikim trhu informace uvedené v § 150
odst. 1 pism. e) zdkona, jestlize
a) zdkaznik pozaduje vyslovné, aby obchodnik s cen-
nymi papiry limitni pokyn nezpfistupnil ostatnim
dlastnikim trhu, nebo

b) limitni pokyn m4, ve srovndni s obvyklym trznim

CAST PATA
ZAVERECNA USTANOVENI

§ 51

ZruSovaci ustanoveni

objemem, velky rozsah, stanoveny piimo pouzi- Zrusuji se:
telnym pfedpisem Evropskych spolecenstvi, kte- 1. vyhlaska ¢. 258/2004 Sb., kterou se stanovi po-

rym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady upravujici trhy finanénich néstroja'?).

CAST CTVRTA 2.

PRECHODNE USTANOVENI

§ 50

Obchodnik s cennymi papiry a investiéni zpro-

drobnosti dodrzovéni pravidel obezfetného po-
skytovini investiénich sluzeb a podrobnéjsi
zpusoby jednini obchodnika s cennymi papiry
se zakazniky,

vyhléska &. 429/2004 Sb., kterou se stanovi pra-
vidla jedndni investi¢niho zprostfedkovatele se
zékazniky, administrativni postupy a mechaniz-
mus vnitini kontroly nezbytné pro fadny vy-
kon ¢innosti investiéniho zprostredkovatele.

stfedkovatel uvede své poméry do souladu s touto vy- § 52
hliskou nejpozdéji do 5 mésicti ode dne nabyti Glin- S
o p . S 1 Ucinnost
nosti této vyhlasky. Do té doby dodrzuje pravidla ¢in-
nosti a hospodareni stanovend touto vyhlaskou primé- Tato vyhldska nabyvé déinnosti dnem 1. Cervence
rené. 2008.
Guvernér:

doc. Ing. Tima, CSc. v. r.

12y Cl. 20 natizeni Komise (ES) & 1287/2006.





